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Impacto del Covid-19 en la Economia Peruana 2020

Con el fin de vislumbrar el impacto que tendria el covid-19 en el ritmo del crecimiento
econdmico para este afio, se muestra a continuacién la metodologia y los resultados de
la estimacion.

I.  Metodologia

Para la proyeccion se desagregé el PBI a nivel de 54 sectores econédmicos teniendo en
cuenta sus respectivos pesos ponderados (véase anexo 1), y se estimd una proyeccién
de crecimiento para cada uno de estos sectores, teniendo en consideracion la
reanudacién de actividades econdmicas en forma gradual y progresiva en cuatro fases;
conforme al cronograma interpuesto por el Gobierno (Decreto Supremo N° 080-2020-
PCM). Asimismo, se considerd las ampliaciones de cuarentena y la particularidad con
que han venido operando las actividades econdmicas (sectores que han continuado
operando con algunas restricciones y otros sectores que posiblemente no se
reaperturen en lo que resta del 2020).

Asimismo, se trabajo a nivel de tres escenarios (optimista, moderado y pesimista) los
cuales se basan en la fechas probables de reinicio de las actividades econémicas; para
el escenario optimista se plantea que el reinicio sea en mayo 2020; mientras que para
el escenario moderado se tendria un retraso de 14; y para el escenario pesimista la fase
1 se retrasaria 14 dias y las siguientes fases se retrasarian 30 dias. Es importante destacar
que los supuestos de la reanudacién de las actividades de las siguientes fases (2, 3y 4)
estaran en funcidén de los resultados de la fase 1, por lo cual este calculo de la proyeccién
del PBI es dindmico, en tal sentido se estard en continua actualizacién de las
proyecciones.

1l. Resultados

En el escenario mas optimista el PBI del 2020 caeria -9.5%, mientras que en el escenario
moderado y pesimista la economia caeria -12.9% y -14.5%, respectivamente como se
muestra a continuacion.

GraficoN° 1

Peru: PBI Histérico y su Proyeccién 2020 segln Escenarios (Variaciones %)
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De esta manera la economia peruana se contraeria considerablemente entre -9.5% y -
14.5%, debido tanto a una menor oferta productiva nacional, asi como a una menor
demanda tanto interna como externa, explicado a su vez por el avance del Covid-19 en
todas las economias.

Es importante sefialar que esta caida que se registraria bajo el escenario moderado (-
12.9%) seria similar a la que se registrd en la época de la hiperinflacidn y estancamiento
del afio 1989 cuando el PBI se contrajo -12.3%; mientras que de darse el escenario
pesimista (-14.5%) seria la mayor caida en la historia del Peru sin considerar la guerra
con Chile cuando el PBI se desplomé -32.9%.

Es importante mencionar que nuestras estimaciones distan mucho de las proyecciones
de instituciones reconocidas como el FMI, Banco Mundial o Cepal, no obstante, dichas
estimaciones se publicaron a mediados de abril, en tanto, estimaciones mas recientes
apuntan a una caida del PBI a dos digitos, tal y como se presentan en el anexo n° 2 del
presente documento.

lll.  Cuantificacidn del Impacto del Covid-19 en la Economia

La caida del PBl de 12.9% para el 2020 (en el escenario moderado) representa un pérdida
de mas de S/ 131 mil millones, lo que equivale a mas de S/1.2 mil millones diarios.

En términos porcentuales, cada dia se pierde cerca de 0.2% en términos de PBI, o dicho
de otra manera en una semana se retrocede un poco mas de 1% del PBI.

Es impodrtate sefialar que de no haberse dado la pandemia producida por el Covid-19, el
crecimiento de la economia hubiese sido de 3.8% anual; en sentido, el efecto total del
covid-19 es 16.1% del PBI.

CuadroN° 1
Cuantificacion del Impacto del Covid-19 en el PBI 2020 - Escenario Moderado
Datos Anuales

Efecto Covid-19, (millones de S/. corrientes) -131324
Efecto Covid-19, (millones de US$ corrientes) -38 625
Efecto Covid-19, Impacto en el PBIl anual (en %)* -16.1%

*Se estimo que sin Covid-19 la economia habria crecido 3.8%

Datos Diarios

Efecto Covid-19, (millones de S/. corrientes) -1239
Efecto Covid-19, (millones de USS$ corrientes) -364
Efecto Covid-19, Impacto en el PBI diario (en %) -0.2%

Fuente: INEI, BCRP

Elaboracion: Centro de Investigacidn de Economia y Negocios Globales (CIEN) de ADEX
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La actual crisis sanitaria no solo tiene un impacto negativo en la oferta y demanda, sino
ademas tiene un alto grado de incertidumbre lo que agudiza la crisis actual y retrasaria
la recuperacion que se estaria dando a finales del presente afio; en este sentido, es
imperante, una reactivaciéon econdmica inteligente con politicas que generen un mayor
crecimiento en términos de PBI, empleo y exportaciones sin descuidar la salud, para lo
cual sera determinante controlar el avance del Covid-19.
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Anexo N° 1
Peso
Nivel Sectores Economicos (participacion)
enel PBI
1|Agricultura, ganaderia, cazay silvicultura 6,0%
2|Pescay acuicultura 0,7%
3|Extraccion de petrdleo crudo, gas natural y servicios conexos 2,2%
4| Extraccidn de minerales y servicios conexos 12,1%
5|Procesamiento y conservacion de carnes 0,4%
6|Elaboracién y preservacién de pescado 0,3%
7|Elaboracién de harinay aceite de pescado 0,5%
8|Procesamiento y conservacidn de frutas y vegetales 0,2%
9|Elaboracidn de aceites y grasas de origen vegetal y animal 0,2%
10| Fabricacion de productos lacteos 0,3%
11| Molineria, fideos, panaderia y otros 0,8%
12|Elaboracién y refinacién de aztcar 0,1%
13|Elaboracién de otros productos alimenticios 0,3%
14]Elaboracién de alimentos preparados para animales 0,1%
15|Elaboracién de bebidas y productos del tabaco 0,5%
16| Fabricacidn de textiles 0,7%
17|Fabricacion de prendas de vestir 1,2%
18|Fabricacion de cuero y calzado 0,3%
19|Fabricacién de maderay productos de madera 0,5%
20| Fabricacion de papel y productos de papel 0,4%
21|Impresién y reproduccién de grabaciones 0,5%
22|Refinacién de petréleo 0,7%
23|Fabricacién de sustancias quimicas basicas y abonos 0,2%
24| Fabricacion de productos quimicos 0,8%
25|Fabricacion de productos farmacéuticos y medicamentos 0,3%
26| Fabricacion de productos de caucho y plastico 0,6%
27|Fabricacion de productos minerales no metalicos 1,0%
28|Industria basica de hierro y acero 0,3%
29|Industria de metales preciosos y de metales no ferrosos 2,3%
30| Fabricacion de productos metalicos diversos 0,6%
31|Fabricacién de productos informaticos, electrénicos y épticos 0,0%
32| Fabricacion de maquinaria y equipo 0,4%
33| Construccidn de material de transporte 0,2%
34|Fabricacion de muebles 0,4%
35|Otras industrias manufactureras 1,4%
36|Electricidad, gas y agua 1,7%
37|Construccion 5,1%
38|Comercio, mantenimiento y reparacién de vehiculos automotores y motocicletas 10,2%
39| Transporte, almacenamiento, correo y mensajeria 5,0%
40|Alojamiento y restaurantes 2,9%
41| Telecomunicaciones 1,9%
42|Otros servicios de informacion y comunicacion 0,8%
43|Servicios financieros 2,8%
44]Seguros y pensiones 0,4%
45| Actividades inmobiliarias 5,0%
46|Servicios profesionales, cientificos y técnicos 2,0%
47|Alquiler de vehiculos, maquinaria 'y equipo y otros 0,4%
48| Agencias de viaje y operadores turisticos 0,1%
49|Otros servicios administrativos y de apoyo a empresas 1,7%
50|Administracion publicay defensa 4,3%
51|Educacién 4,8%
52|Salud 2,3%
53|Servicios sociales y de asociaciones u organizaciones no mercantes 0,2%
54| Otras actividades de servicios personales 2,6%
Derechos de Importaccion e Impuestos 8,3%
PBI 100,0%

Fuente: INEI, BCRP
Elaboracion: Centro de Investigacidon de Economiay Negocios Globales (CIEN) de ADEX
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Anexo N° 2

Proyecciones del PBI Real 2020

L . Fecha de | Variacion en %

Instituciéon/Entidad/Consultura .,
Publicacién 2020

Universidad del Pacifico, CIUP (Bruno Seminario, L. Palomino & G. Pastor) 08/05/2020 -16.0
BBVA (Hugo Perea) 25/04/2020| Entre -5.0y-8.0
CEPAL 21/04/2020 -4.0
FMI 14/04/2020 -4.5
MEF 13/04/2020 -2.0
Banco Mundial 12/04/2020 -4.7,
Inteligo 09/04/2020 -5.0
Maximixe (Corresponde a sus dos estimaciones mds probables) 30/03/2020] Entre -2.6y -6.7
Apoyo Consultoria 24/03/2020 -4.5

Fuente: FMI, BM, CEPAL, MEF, Maximixe Consult, Inteligo, Apoyo Consultoria, BBVA, CIUP-UP
Elaboracién: Centro de Investigacion de Economiay Negocios Globales (CIEN) de ADEX

Macroconsult 21/04/2020 -14.7
Rimac Seguros 21/04/2020 -4.5
DuckerFrontier 21/04/2020 -4.2
BCP/Credicorp Capital 21/04/2020 -3.8
IEDEP - CCL 21/04/2020 -3.7
Kiel Institute 21/04/2020 -3.5
S&P Global 21/04/2020 -3.1
Thorne & Associates 21/04/2020 -3.0
JPMorgan 21/04/2020 -2.8
EIU 21/04/2020 -2.5
Goldman Sachs 21/04/2020 -2.5
UBS 21/04/2020 -2.5
Barclays Capital 21/04/2020 -2.4
Scotiabank 21/04/2020 -2.3
Oxford Economics 21/04/2020 -2.2
AGPV 21/04/2020 -1.7]
Itad Unibanco 21/04/2020 -1.3
Julius Baer 21/04/2020 -1.0
Standard Chartered 21/04/2020 -1.0
Capital Economics 21/04/2020 -0.5
CABI 21/04/2020 0.2
Citigroup Global Mkts 21/04/2020 0.3
DekaBank 21/04/2020 0.5
Credit Suisse 21/04/2020 0.8
Euromonitor Int. 21/04/2020 1.0
Fitch Solutions 21/04/2020 1.1
Pezco Economics 21/04/2020 4.5

Fuente: LatinFocus Consensus Forecast (Publicado al 21 de abril 2020).
Elaboracion: Centro de Investigacion de Economia y Negocios Globales (CIEN) de ADEX

Documento elaborado por: Carlos Adriano Pérez, Jefe de Desarrollo de Politicas del Centro de

Investigacion de Economia y Negocios Globales-CIEN




